AFFARI‘-FINANZA

Settimanale

paa  01-02-2010
Pagina 1
Foglio 1 f 2

Silenzi colpevoli
sul caso Telecom

PAOLO GENTILONI *

aro direttore, appena

- ,dueannifal'ltaliaeraat-
traversatadasirened’al-
larmeperilrischiochelanostra
compagniaaereafinisseinma-
ni straniere. I categorico “no
pasaran” nei confronti dei
francesidivenne allorauno dei
ritornelli della vincente cam-
pagna elettorale berlusconia-
na. Oggitemo cheun’industria
nazionale ancor pitirilevante e
strategica come Telecom Italia
possa essere inglobata dal suo
attuale socio
spagnolo, e

L’azienda finira

chequestoesi- s man astore
to possa com- 2

piersi circon- Su Alitalia ¢l fu
ool S,
zio generale. y
Sarebbe un’a- tutto tace

mara conclu-
sione dellalunga vicenda della
privatizzazione: quando Tele-
com fu ceduta ai privati il suo
valore era il triplo di quello di
Telefonica; oggi i rapporti di
forza sisono rovesciati.
L'importanza strategica di
Telecome presto detta: coinci-
deconl’infrastrutturadelleno-
stre comunicazioni. Untempo
su questa rete viaggiavano le
vocialtelefono, oggi (e domani
sempre pill) conInternetquel-
la infrastruttura & il sistema
nervoso dell’'intera economia,
enonsolodiquella.

D segue apagina4

Seguedallaprima
tiamo parlando di una re-
Ste non duplicabile, di un
monopolio naturale. Ed &
per questo che la sfida del suo
completamentoversoqueisette
otto milioni di italiani ancora
esclusidall’accesso alnternet, e
del suo ammodernamento ver-
so la banda ultralarga non ri-
guarda solo Telecom . Riguarda
il futuro dell'Italia.

La situazione di Telecom &
difficile, gravata da 34 miliardie
passa di debiti originati dalla
scalata a debito dei capitani co-
raggiosi e accresciuti dall’ope-
razionedifusione con Timvolu-
tadaTronchettiProvera.Lastra-
tegia del vertice attuale ha otte-
nutobuonirisultatisul pianodel
contenimento dei costi ma
scontadifficoltadimercatoeora

rischia di incappare nell’obbli-
go a nuove dismissioni interna-
zionali (Argentina). Queste diffi-
colta potrebbero tradursi, nel
prossimo pia-

no industriale,

in un ulteriore

ridimensiona-

mento degli in-

vestimenti sul-

la rete, arrivan-

doneifatti a di-

mezzarli ri-

spetto al Piano

industriale del

marzo 2008.

Capisco la
prudenza, e ca-
pisco che ven-
ga accompa-
gnata da mes-
saggi rassicuranti che descrivo-
no con un certo ottimismo non
solo la situazione dei conti del
gruppo-ilcheélegittimoecom-
prensibile- ma anche la sijtua-
zione della Rete e degli investi-
menti perammodernarla. Il che
e piu difficile da sostenere. An-
che perché gli effetti collaterali
del rallentamento di Telecom si
fanno sentire sull'insieme del-
I'industria delle tlc e sulle sue
crisi ricorrenti tra cui 'ultima, e
una delle pilt drammatiche, ha
investito Italtel.

E’ in questo contesto che sul
destino di Telecom si rincorro-
noinqueste settimaneleipotesi
pil varie. Le formali smentite
dei soci hanno fatto giustizia di
voci pilt o meno fantasiose, ma
che si stiaragionando sul futuro
assetto dell’azienda appare fuor
di dubbio.

Non sventolo bandiere di ita-
lianita, che purein questo setto-
re avrebbero qualche fonda-
mento in piut che nel trasporto
aereo. Anche perché non giudi-
co insensati i discorsi di
chisognalanascita, gra-
ziealmatrimoniotraTe-
lecom e Telefonica, di
quellochediventerebbe
il pit1 grande player glo-
bale delle tic con basein
Europa. Dico che a oggi
I'approdo spagnolo, vi-
ste le rispettive dimen-
sioni dei due gruppi, ri-
schia diapparire pit1 co-
me una resa che come
un’occasione.

Non sembrano esser-
ci infatti le condizioni
per effettive garanzie di mante-
nimento degli asset industrialie
occupazionali del paese, né per
gli investimenti necessari alle
reti del futuro. Per non parlare
degliinteressidicentinaiadimi-
gliaia di piccoli azionisti.

Altrettanto pericolosa sareb-

beamioavvisol'alternativasug-
gerita di frequente da ambienti
della maggioranza e ribattezza-
ta talvolta “modello Terna”. In
sostanza l'ipotesi di sottrarre a
TelecomlaRete e didividerel’a-
zienda traunabad com-
pany da lasciare alla de-
riva e una good com-
pany da affidare ad una
nuova cordata di volen-
terosi tipo Alitalia, ma-
gari partecipata dal
gruppo Mediaset. Con-
divido la posizione di
Franco Bernabé: privare
Telecom della Rete sa-
rebbe insostenibile. Ma
non credo sia giustoras-
segnarsi all'inevitabile
“male minore” costitui-
to dalla fusione con Te-
lefonica.

Un'altra scelta & possibile. Mi
riferisco all’ipotesi di costruire
attornoallaReteeal pianoindu-
striale dellasua modernizzazio-
ne una societa che mantenga
una presenza di riferimento di

Telecom ma vedal'ingresso de-
gli altri operatori, di capitali
pubblici veicolati dalla Cassa
Depositieprestiti,dialtricapita-
li.Aquestaipotesidovrebbecor-
rispondere un quadro regolato-
rioagaranziadegliinvestitoridi-
versi da Telecom certa-
mente pilt robusto di
quello di Open Access.

E’ questa la scelta che
molti tra gli addetti ai la-
vori, e anche diversi
esponentidellamaggio-
ranza, auspicano. Una
scelta che potrebbe da
un lato garantire gli in-
vestimentinecessariper
la banda ultralarga, dal-
l'altro salvaguardare il
quadro competitivo tra
glioperatorieinunacer-
ta misura forse diluire
una parte del debito di Telecom
senza ovviamente privarla della
Rete. A questa soluzione si po-
trebbe anche arrivare per gradi,
sperimentandone le criticita su
scalaregionale.

Telecom & unasocieta privata

equotata,edunquehatuttoildi-
ritto di fare le sue scelte. Altret-
tanto legittimo & ovviamente
I'interessedeisociitalianidiTel-.
coavederriconosciutoilloroin-
vestimento. Quello che per il
paese—epernoidel Pd- sarebbe
tuttavia inaccettabile & privile-
giare un approdo spagnolo “al
buio”, senza vere garanzie peril
futuro delle ticin Italia.

Il Governo ha assistito appa-
rentemente alla finestra a tutta

questavicenda. Haesibitoil Pia-
no Caioperpoiriporloinuncas-
setto. Ha promesso 800 milioni
perlabandalarga madi Cipein
Cipeseneeépersatraccia. Perun
Governo “televisivo”, 'assoluta
priorita, in questo settore, sem-
bra essere il digitale terrestre.
Ma nelle ultime settimane die-
tro I'apparente indifferenza per
laReteeaffiorata, anchenellavi-
cenda Telecom, 'ombra di ben
pilt corposi interessi aziendali
legati all’azione congiunta di
Mediaset e Telefonica sul mer-
cato spagnolo.

Motivo in piut per
chiedere chiarezza al
Governo. Anzitutto al
Ministro Tremonti, an-
cora titolare della gol-
den share; e al Ministro
Scajola che ha fatto sa-
pere che in questi giorni
acquisira informazioni
sugli intendimenti di
Telecom e dei suoi soci.
E’benecheil Parlamen-
to venga tempestiva-
mente informato suuna
vicenda che avra conse-

guenze enormi peril futuronon
soloindustriale dell'Ttalia.

* Responsabile
dell’Area Comunicazione
del Partito Democratico
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LALETTERA

Telecom: Teletonicanonel'ultimaspiaggia
apatto dinon regalarela rete a Mediaset

Secondo I'ex ministro delle Comunicazioni la fusione non & in sé negativa ma il problema sono i rapporti di forza, oggi
sfavorevoli al gruppo italiano. La soluzione gira attorno all’infrastruttura che deve pero restare sotto il controllo di Bernabé

Telecom Italia . " Telefonica
Dati di bilancio 2008, in mifiardi di euro : Dati di bitancio 2008, in miliardi di euro

Ricavi 30,18 Ricavi 57,94
Ebitda Ebitda
Ebit Ebit
Capex : Capex
Debito netto 355 Debito netto : :
(al 30 set. '09) k 5 (al:30 set. '09) 3
1 PROTAGONISTI
ROMAN! BERNABE ALIERTA Un approdo R
Paolo Romani & FrancoBernabé | CesarAlierta che sulla Un governo
viceministro allo el'Addi ¢ il presidente base ‘televisivo’
Sviluppo Telecom Italia. di Telefonica. dei valori la cui sola
economico Stalavorando Lafusione odierni priorita
con ladelega per valutare le per lui vorrebbe ischi sembra
perle diverse ipotesi dire uscire di s';:‘:ig'ﬁare essere
Comunicazioni sulla fusione dall'impasse Py
P aunaresa il digitale

terrestre

L'impennata in Borsa
Quotazioni di Telecom delf'ultimo mese; euro a Milano
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